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75.60 $
▼ 0.59%

Or

~4 260 $
▼ Recul

SPCX

174.90 $
▲ +29%/IPO
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🕊 Accord de paix USA–Iran
15 juin 2026 · Signature prévue à Genève le 19 juin · Réouverture du détroit d'Ormuz

🛢 Pétrole : -4.5 % en une nuit

WTI tombe à 75.60 $ (plus bas depuis mars). Le détroit 
d'Ormuz, fermé depuis le 28 février, va rouvrir pour déminage 
après la signature.

 Termes du cadre de paix✍

Washington libère 25 G$ d'actifs gelés iraniens · 60 jours pour 
négocier le nucléaire · Fin immédiate et permanente des 
opérations militaires.

 Risques résiduels⚠

Israël maintient ses troupes au Liban indéfiniment · Le 
Hezbollah et Israël continuent des accrochages · Netanyahu 
cherche une rencontre urgente avec Trump.

📉 Impact marchés

Nasdaq +0.31 % · S&P 500 +1 % · TSX pression sur l'énergie : 
Suncor -2.5 %, Canadian Natural -1.4 % (chute des prix 
pétroliers).
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TAUX MAINTENU

3.50–3.75 %
Vote unanime 12–0
1ère réunion Kevin Warsh

▲ Dot plot médian 2026 : 3.8 %
9 des 18 membres anticipent
au moins 1 hausse de taux
(6 en anticipent 2)

PCE inflation : 3.6 % (vs 2.7 % en mars)

Suppression du biais
assoupli dans le communiqué
60.7 % de probabilité
d'une hausse en octobre 2026

Signal hawkish historique

Warsh est le premier président à renverser le biais accommodant depuis 2022. Son ton 
: "5 ans sans atteindre 2 % — on va corriger ça." Formation de 5 task forces pour 
réformer les communications de la Fed.

Impact actions & obligataire

VIX remonte à 18.44 (+12.4 %). Taux 30 ans : 4.926 %. Nasdaq cède -1.35 %, S&P 
500 -1.21 % (intraday), puis rebond jeudi +1 % grâce aux semi-conducteurs.

Canada : effet collatéral positif

Les banques canadiennes gagnent 1–2 % (RY, TD, BMO, BNS) grâce aux craintes 
inflationnistes moindres avec la chute du pétrole. La BdC reste découplée de la Fed.
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Act i f N iveau Var.  sem. Signa l Commenta i re

S&P 500
Marché US large

7 440 ▲ +0.50 % Rebond Choc Fed digéré · Semi-conducteurs reprennent (+2.3 %)

Nasdaq
Tech US + SPCX

25 889 ▲ +0.31 % Convalescence Volatilité post-Fed · SPCX en recul après pic à 225 $

Dow Jones
Blue chips US

51 493 ▼ -0.97 % Attentiste IBM -5.4 %, Salesforce -2.7 % pèsent · Dot plot hawkish

S&P/TSX 🍁
Bourse Toronto

35 125 ▼ -0.75 % Sous pression Énergie corrige : Suncor -2.5 % · Banques résistantes

Or (XAU/USD)
Valeur refuge

~4 260 $ ▼ Recul Consolidation Fed hawkish = dollar fort = pression sur l'or

WTI
Pétrole brut

75.60 $ ▼ -4.5 %/sem. Nouveau 
régime Accord Iran : retour vers 75 $ · IEA prévoit surplus 2027
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SpaceX SPCX
1 semaine post-IPO

IPO : 135 $  →  ATH : 225.64 $  →  Cours actuel : ~175 $

SpaceX a ouvert à 160.95 $ (+19.2 % vs prix IPO) le 12 juin, 
atteint 225.64 $ le 16 juin (ATH), avant de reculer vers 175 $ 
(Fed hawkish + prise de bénéfices). La capitalisation oscille entre 
2.3 T$ et 2.5 T$. Volume quotidien moyen : 325 M actions — 
signe d'une liquidité exceptionnelle.

Vue Finotech — toujours ATTENDRE

Correction de 22 % depuis ATH en 2 jours · Premiers 
résultats T2 le 6 août 2026 · Gouvernance concentrée (Musk 
82 % des droits) · Attendre une structure de prix stable avant 
toute prise de position.

160.95 $

Ouverture IPO (+19.2%)

225.64 $

ATH — 16 juin 2026

174.90 $

Cours au 18 juin

2.35 T$

Capitalisation boursière

Prochains catalyseurs : inclusion Nasdaq-100 imminente (~7 G$ 
d'achats forcés) · Premiers résultats : 6 août 2026 · Résultats 
Starlink attendus.
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Place Cap.  marché Per f .  2026 Signa l Points  sa i l lants

JSE 🇿🇦
Johannesburg (Afrique du Sud)

1 500 G$ ▲ +8 % Haussier Mines d'or propulsées par XAU/USD record · AngloGold 
+29% YTD · ETF : EZA (iShares)

NGX 🇳🇬
Lagos (Nigeria)

92 G$ ▲ +60 % Très fort 2e bourse africaine · Réformes FX · Banques en tête · 
Marché frontier le plus rapide au monde en 2026

MASI 🇲🇦
Casablanca (Maroc)

~90 G$ ▼ -1.4 % Attentiste Légère consolidation · Secteur financier solide · Passerelle 
Afrique–Europe institutionnelle

EGX 30 🇪🇬
Bourse du Caire (Égypte)

~50 G$ ▲ +20.5 % Dynamique Réévaluation macro · 250+ sociétés cotées · MSCI EM 
Watch · EGX atteint 47 000+ pts

NSE 🇰🇪
Nairobi (Kenya)

27.5 G$ ▲ +14.2 % Positif Safaricom domine (~45 % cap.) · Volume +40 % le 17/06 · 
Café & aviation en tête des gainers

BRVM 🌍
Abidjan (8 pays UEMOA)

29.8 G$ Stable Neutre Cap. XOF 16.8 T · Sonatel, Ecobank, SIB · Marché 
francophone d'Afrique de l'Ouest
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Surpondérer

JSE — Mines d'or

AngloGold Ashanti (63.5 G$ cap.) · South32 +29.2% YTD · 
XAU/USD à ~4 260 $ · ETF EZA accessible sans courtier SA. 
JSE = première porte d'entrée Afrique pour les institutions.

Surpondérer

NGX Nigeria — Accélération

+60 % cap. depuis jan. 2026 (69 → 92 G$) · Réformes FX 
réduisant le risque de change · Banques en forte croissance · 
Marché frontier le plus rapide au monde cette année.

Constructif

EGX 30 Égypte & NSE Kenya

EGX +20.5% YTD (47 000 pts) · Kenya NSE +14.2% · 
Safaricom = proxy économie digitale est-africaine · 
Surveillance MSCI EM pour EGX = catalyseur potentiel 2026–
2027.

Vigilance

Risques spécifiques Afrique

Liquidité limitée hors JSE · Risque de change (XOF, KES, 
NGN) · Gouvernance variable · Infrastructure boursière en 
développement · Accès restreint pour investisseurs étrangers 
sur certaines places.



POSITIONNEMENT — VUE FINOTECH MISE À JOUR 08 / 09

SURPONDÉRER

Or & Mines africaines (JSE)

XAU/USD à 4 260 $ · AngloGold, Barrick, South32 · Le recul 
post-Fed = point d'entrée tactique sur les minières aurifères 
canadiennes ET africaines.

SURPONDÉRER

Banques canadiennes

Révision à la hausse : correction pétrolière = inflation moindre 
au Canada = BdC découplée = spread favorable. RY, TD, 
BMO surperforment la semaine.

NEUTRE → NÉGATIF

Énergie canadienne

Révision à la baisse : accord Iran pèse sur le WTI (75 $). 
Plancher soutenu mais upside limité. IEA : surplus d'offre 
attendu en 2027. Réduire l'exposition tactique.

ÉVITER (CT)

SPCX — Attendre

Correction -22 % depuis ATH · Structure de prix instable · 
Premiers résultats le 6 août · Attendre confirmation avant toute 
prise de position sur SpaceX.



P R O C H A I N  B U L L E T I N

Jeudi 25 juin 2026

Synthèse par Gnakou Junior Bakeriga

Adm.A., FMVA

www.finotechadvisory.ca

© 2026 Finotech Advisory Inc.  ·  Sherbrooke, Canada  ·  Tous droits réservés

https://www.finotechadvisory.ca/
https://www.finotechadvisory.ca/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9

